AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME n®40.771.109/0001-47

Cédigo ISIN n° BRBTAGCTF003
Cédigo de Negociagdo na B3: BTAG11
Tipo ANBIMA: Agro, Industria e Comércio

Segmento ANBIMA: Agronegdcio

Autorregulacao

ANBIMA Classificacdo Definitiva de Risco da Emiss3o (Rating) Atribuida Pela “Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.:
“[brA+(sf)(p)]”

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade andnima, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 30.306.294/0002-26, na qualidade de instituicdo intermediéria lider da Oferta
("Coordenador Lider"), vem a publico comunicar que, em 14 de outubro de 2027, foi requerido perante a CYM o registro da oferta piblica
de distribuicdo primaria de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o montante correspondente as Cotas
do Lote Adicional (conforme definidas abaixo), todas nominativas e escriturais, em série e classe Unicas, com preco de emissdo de R$100,00
(cem reais) cada ("Prego de Emissdo”) acrescido do custo unitario de distribuicdo destinado a arcar com os custos unitérios da presente
Emissdo, no valor de R$ 3,65 (trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota subscrita, a ser pago pelos Investidores (conforme abaixo
definidos) que subscreverem as Cotas (“Custo Unitario de Distribuigdo”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 103,65 (cento e
trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota (“Prego de Subscri¢do”), da 12 (primeira) emisséo ("Emissdo”) do BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), administrado e representado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM (“Administrador”) e com gestdo ativa pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. ("BTG Gestora”), realizada nos termos da
Resolugdo CVM n° 39, de 13 julho de 2021 ("Resolugdo CVM 39"), da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 20071, conforme alterada
("Instrugdo CVM 356"), da Instrugdo CVM 400 e demais leis e regulamentacGes aplicaveis ("Oferta”), perfazendo a Oferta o valor total de,
inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). As Cotas serdo colocadas em regime de melhores esforcos de colocacdo, em
mercado de balcdo ndo organizado, pelo Coordenador lider e outras instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), contratadas pelo Coordenador Lider (“Corretoras Consorciadas” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢des Participantes da Oferta”). Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao
Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento e no “Prospecto
Preliminar de Oferta Publica de Distribuicéio Primdria de Cotas da 19 Emissédo do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios”
("Prospecto Preliminar”), sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados

por referéncia).

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais)

O valor acima ndo considera as Cotas do Lote Adicional, bem como n&o inclui o Custo Unitério de Distribuicdo, destinado a arcar com os custos
unitarios da presente Emissdo, no valor de RS 3,65 (trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota subscrita, a ser pago pelos Investidores que
subscreverem Cotas.

1. AUTORIZACAO

A Emissdo, a Oferta, o Preco de Subscricdo (conforme abaixo definido) foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Primeira Altera¢do
do Regulamento do Receivables 28 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, celebrado em 14 de outubro de 2021, e retificadas por meio do
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“Instrumento Particular de Sequnda Alteragéo do Requlamento do BTG Pactual Crédito Agricola Fundo de Investimento em Cotas FIAGRO - Direitos
Creditdrios”, celebrado em 22 de dezembro de 2021 (“Atos do Administrador”).
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2. FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de dura¢do indeterminado, ndo sendo permitido o resgate das Cotas de
emissdo do Fundo (“Cotas”) pelos titulares das Cotas (“Cotistas”), sendo regido por seu regulamento, aprovado nos termos do Ato do
Administrador (“Regulamento”), pela Resolugdo CVM 39, pela Instru¢do CVM 356, pela Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada
(“Lei n° 8.668”), e pelas demais disposices legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3. ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, instituicdo responsavel pela administracdo e

representacdo do Fundo.

4. GESTORA

O Fundo é gerido pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°3.477, 14° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37, de acordo com as disposi¢des do Regulamento, da Lei n® 8.668, da
Resolugdo CVM 39 e da Instrucao CVM 356.

5. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

O pedido de registro da Oferta foi protocolado na CVM em 14 de outubro de 2021. A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei
n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 356 e das demais disposicOes legais, regulatérias
e autorregulatérias aplicéveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 20 de julho de 2020.

6. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas serdo depositadas em mercado de balcdo ndo organizado para distribuicdo no mercado priméario por meio do DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos (‘DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Cotas
serdo depositadas e negociadas em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custédia, a
liquidagdo financeira e a negociagdo das Cotas.

7. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

Tipo e Prazo do Fundo . . :
P Condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado.

Gestao )
Ativa.

Segmento ANBIMA .
Agronegocio.

Admmini
dministrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificada.

Custodiante . ) . ) ) ) N
BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de
custéddia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério n® 7.204, de
25 de abril de 2003.
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Gestora

Institui¢do Escrituradora

Auditor Independente

Objeto do Fundo

Politica de Investimento
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BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificada.

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, localizada na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 370, 8° andar, CEP 22250-040.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas, conforme
“Politica de Investimento” definida abaixo, por meio de investimento nos seguintes ativos: (a) cotas de fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais - Fiagro - direitos creditérios; (b) cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio: (i) em
direitos creditérios do agronegécio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditérios do
agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do agronegbcio; (ii) direitos creditérios imobilidrios e titulos de
crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos com lastro nesses direitos creditérios, inclusive
certificados de recebiveis do agronegécio e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem
mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio nos referidos direitos creditérios; e (iii) ativos financeiros,
titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, conforme permitido pela legislacdo aplicavel (em conjunto os “Ativos-Alvo”); e (iv) em Ativos
Financeiros (conforme abaixo definidos).

Os Ativos-Alvo possuem natureza de cotas de fundos de investimento, sendo os fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditérios regulados pela Resolugdo CVM 39 e a Instrugdo
CVM 356, além da Lei n® 8.668/93, e os fundos de investimento em direitos creditérios regulados pela Instrugdo CVM
356, observadas as demais disposi¢oes legais e normativas que the forem aplicaveis.

Os recursos do Fundo serdo aplicados, sob a gestdo da Administradora, segundo uma politica de investimentos
definida de forma a proporcionar ao cotista uma remuneracdo para o investimento realizado.

Os Ativos-Alvo poderdo ser adquiridos pelo Fundo por meio de aquisicdo no mercado primario ou no mercado
secundario, seja em bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo organizado, ou, ainda, em ambiente ndo regulado.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 17 Integralizagdo, o Fundo deverd manter alocado, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de
Direitos de Crédito suficientes para atingir tal percentual, o Administrador poderéa solicitar a CVM autorizagdo para
prorrogar o prazo de enquadramento de que trata este item por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem
necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizagdo for obtida pelo Administrador, os
Cotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta ou correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas;
(i) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) por meio de publica¢do de aviso no periédico
utilizado para veicular as informacg0es referentes ao Fundo.

O Fundo podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados publicamente, com ou
sem esforgos restritos de colocagdo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes do
Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.

Para os fins do disposto no inciso I, pardgrafo Unico, do artigo 41 da Instru¢do CVM 356, o Fundo poderd exceder o
limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento em
direitos creditérios ou de um Unico fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais - Fiagro - direitos
creditorios, observados os limites estabelecidos abaixo.

Observados os limites de concentragdo dispostos acima, o Fundo deverd observar os seguintes limites de
concentragdo para a composi¢do de sua Carteira (“Limites de Concentragado”):

a) olimite maximo de concentragdo dos direitos creditdrios por cultura, considerando o somatério das carteiras
ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com relagdo ao Patriménio Liquido
do Fundo, devera observar o disposto na tabela abaixo:

Limite maximo em relacdo ao

Cult Ca e
ultura Patrimonio Liquido do Fundo
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b)

Sucroalcooleira
Soja
Laranja
Frango
Carne Bovina
Milho
Algoddo
Carne Suina
Fertilizantes

Outros

0%

60%

40%

40%

40%

40%

40%

40%

40%

20%

o limite méximo de concentragdo dos direitos creditérios por area de producdo, considerando o

somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com

relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, devera observar o disposto na tabela abaixo:

Area de Producio (Estado)

S&o Paulo

Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Minas
Gerais,
Bahia, Parana e Rio Grande do Sul

Tocantins, Piaui, Goiéds, Maranhdo
Ceard, Pernambuco, Pard e Ronddnia

Qutros

Limite maximo em relacdo ao Patriménio
Liquido do Fundo

70%

60% para cada Estado

40% para cada Estado
40% para cada Estado

40% para cada Estado

c)
o)
limite

maximo de concentracdo em Ativos-Alvo de um mesmo emissor, conforme a classe de cotas a que

pertencam, deve observar, em termos percentuais com relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, o

disposto na tabela abaixo:

Classe de Cota / Classificagao de Risco

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)

(ii) Cotas Subordinadas Mezanino
(brAA- ou superior)

(iii) Cotas Subordinadas Mezanino
(brA- ou superior)

Limite maximo individual por emissor, em
rela¢do ao Patriménio Liquido do Fundo

100%

20% (para fins de apuracdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
item (i) desta tabela)

10% (para fins de apuragdo deste limite, devem
ser somados o0s percentuais alocados nos termos
dos itens (i) a (ii) desta tabela)
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10% (para fins de apuragdo deste limite, devem ser d)o

(iv) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica )
somados os percentuais alocados nos termos dos

i limite
(brBBB ou superior) itens (i) a (iii) desta tabela) o
maximo
(v) Cotas de Classe Unica (brAA- ou superior) 20% de

(vi) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme a classe de cotas a que pertencam,
deve observar, em termos percentuais com relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela
abaixo:

Limite maximo por modalidade de ativo, em

Classe de Cota / Classificacao de Risco relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior) 100%

(ii) Cotas Subordinadas Mezanino

0,
(brA- ou superior) 30%

10% (para fins de apuracdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos
dos itens (ii) e (iv) desta tabela)

(iii) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica
(brBBB ou superior)

(iv) Cotas de Classe Unica (brAA- ou superior) 50%

(v) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

Entende-se, para os fins da verificagdo dos Limites de Concentragdo:

a) “Cotas de Classe Unica”: as cotas de emiss3o do Ativo-Alvo que pertencam a Unica classe de cotas emitidas
por tal Ativo-Alvo;

b) “Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de classe subordinada, nos termos do artigo 2°, inciso XII, da Instru¢do
CVM 356, de emissdo de um fundo de investimento que subordinam-se, para efeito de amortizacdo e resgate,
a todas as demais classes de cotas de emissdo do fundo de investimento em questdo.

c) “Cotas Subordinadas Mezanino”: as cotas de classe subordinada, nos termos do artigo 2°, inciso XII, da
Instrugdo CVM 356, de emissdo de um fundo de investimento, que subordinam-se as Cotas Seniores, mas ndo
se subordinam as Cotas Subordinadas Junior do fundo de investimento em questdo, para efeito de
amortizacdo e resgate; e

d) “Cotas Seniores™ as cotas de classe sénior, nos termos do artigo 2°, inciso X, da Instrugdo CVM 356, de
emissdo de um fundo de investimento, que ndo se subordinam as demais classes de cotas de emissdo do
fundo de investimento em questdo para efeito de amortizagdo e resgate.

Apods decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 17 Integraliza¢do, os limites da Politica de Investimento,
diversificagdo e composicdo da carteira do Fundo prevista no Capitulo V do Regulamento serdo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Os Limites de Concentragdo previstos acima serdo verificados pela Gestora previamente a cada aquisicdo de Ativos-
Alvo pelo Fundo e mensalmente, no ultimo Dia Util de cada més. Em caso de desenquadramento passivo da
Carteira do Fundo com relagdo a quaisquer dos Limites de Concentragdo, a Gestora cessara prontamente qualquer
nova aquisicdo de Ativos-Alvo em relacdo aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o
desenquadramento tenha sido sanado, e informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatério mensal.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que n&o seja alocada em Ativos-Alvo sera necessariamente mantida em
moeda corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor nos seguintes ativos: (@) moeda corrente nacional; (b) titulos
de emissdo do Tesouro Nacional; (c) operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados
na alinea (b) acima; (d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo,
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” (conforme definidos na
regulamentagdo aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos
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e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais ndo se aplica o
disposto no item 5.3 do Regulamento; (e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e (f) certificados de
deposito bancario emitidos por instituicdo financeira (em conjunto os “Ativos Financeiros”).

O Fundo ndo podera adquirir Ativos-Alvo de emiss@o ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora,
do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

O Fundo poderé realizar opera¢des com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora ou empresas a
elas ligadas atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo e observado o limite méximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, ressalvado o
disposto no item 5.5.1 do Regulamento.

O Fundo poderé realizar aplicacdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio, nos termos
do Artigo 24, paragrafo primeiro, inciso IlI, da Instrugdo CVM 356. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a
carteira do Fundo est&o, exemplificativamente, os analisados no Capitulo XX e Anexo IIl do Regulamento do Fundo,
bem como na segdo “Fatores de Risco” nas paginas 69 a 84 do Prospecto, o qual deve ser cuidadosamente lido
pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

O Fundo ndo poderd realizar aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos termos da Instru¢do CVM n° 444, de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada.

O Fundo podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢Ses detidas a vista,
até o limite dessas.

A Gestora ndo realizara operacGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.

A Gestora devera aplicar os recursos do Fundo em Ativos-Alvo e nos Ativos Financeiros, desde que seja respeitada
a politica de investimento prevista no Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo dos Ativos-Alvo e dos
demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério da Gestora.

O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiérias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos direitos creditorios que comp8em as carteiras
dos fundos de investimento cujas cotas sejam adquiridas pelo Fundo.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela
B3 ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Custodiante;
(iv) dos demais prestadores de servico do Fundo; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Caso o Fundo venha a apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacdes.

O Fundo somente poderd adquirir os Ativos-Alvo que atendam cumulativamente aos seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a
aquisicdo pelo Fundo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢do pelo Fundo os Ativos-Alvo que:

(a) tenham valor expresso em moeda corrente nacional; e
(b) porsua natureza ou caracteristica essencial, possam ter sua custodia realizada pelo Custodiante.

Na hipétese de o Ativo-Alvo deixar de satisfazer qualquer Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo,
tal Ativo-Alvo poderd ser mantido na Carteira do Fundo, ndo havendo direito de regresso contra o Custodiante, a
Administradora e/ou a Gestora em decorréncia desse fato.

Sem prejuizo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dispostos acima, o Fundo somente poderd adquirir os
Ativos-Alvo com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes condicSes (“Condigdes de Cessdo”), a serem
validadas pela Gestora, previamente a aquisicdo dos Ativos-Alvo pelo Fundo:



Potencial Carteira de
Ativos do Fundo
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a) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo, mas néo se
limitando, aos Limites de Concentragdo previstos no Regulamento;

b) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou rendimentos de, no
maximo, 18 (dezoito) meses;

c) osAtivos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditérios investidos com prazo médio igual ou inferior
a4 (quatro) anos;

d) os Ativos-Alvo deverdo possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu volume total
destinados e/ou alocados para operac¢Ges de até 1 (um) ano de prazo total, ressalvado que os Ativos-Alvo
poderdo prever revolvéncia;

e)  osAtivos-Alvo com prazo total superior a 3 (trés) anos deverdo contar com garantia real superior a 100% (cem
por cento) do saldo devedor; e

f)  osdireitos creditérios que compdem as carteiras dos fundos de investimento emissores dos Ativos-Alvo que
apresentem prazo de duragdo igual ou superior a 1 (um) ano deverdo ser devidos por devedor e/ou
coobrigado e/ou deverdo possuir Compromisso de Aquisicdo por devedor e/ou coobrigado cujas
demonstracdes financeiras sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.

A Administradora dispSe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacdo de validar os Ativos-Alvo em relagdo as CondicOes
de Cessdo, quando for o caso; tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website,
no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as
seguintes restricdes:

(a) ndo poderdo integrar o ativo da Administradora, nem responderdo, direta ou indiretamente por qualquer
obrigacdo de sua responsabilidade;

(b) ndocompordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidacado judicial ou extrajudicial,
nem serdo passiveis de execugdo por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e

(c) n&o poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora.

Uma vez que o Fundo é um fundo de investimento em cotas, ndo ha possibilidade de os ativos investidos pelo
Fundo serem acrescidos, removidos ou substituidos, ndo havendo efeitos sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Atitulo exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou politicas de concessdo ou cobranca de crédito a
serem observadas pelo Fundo, e ndo ha que se falar em verificagdo de lastro de direitos creditérios.

Da mesma forma, ndo se aplicam ao Fundo outros procedimentos comuns a securitizacdo de recebiveis, como a
cessdo com coobrigagdo do cedente ou de terceiro, a aplicacdo de taxa de desconto na cessdo, a aquisi¢do de
créditos ndo performados, a exigéncia de registro em cartério do contrato de cessdo de crédito, a necessidade de
notificagdo dos sacados, verificacdo de lastro de direitos creditérios, entre outros. Ademais, observados os termos
do item 5.1 do Anexo Ill-A da Instrugdo CVM n° 400, ndo ha como estabelecer as principais caracteristicas
homogéneas dos devedores dos direitos creditérios.

Os Ativos-Alvo ndo contam com reforgo de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditérios adquiridos
pelos Ativos-Alvo poderd contar com garantias reais ou fidejussorias.

Tendo em vista que o Fundo ndo iniciou suas atividades na data deste Aviso ao Mercado e tem por objetivo
preponderante a aquisigdo de Ativos-Alvo que, em sua maior parte, ainda serdo definidos, ndo hé definida a carteira
de Ativos-Alvo do Fundo.
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Dentre os potenciais Ativos-Alvo que serdo detidos pelo Fundo, observados os termos do item 5.2. do Anexo IlI-A
da Instrugdo CVM n° 400, apenas 1 (um) potencial Ativo-Alvo possui devedor ou coobrigado responsavel pelo
pagamento ou liquidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do Fundo, e
apresenta as seguintes caracteristicas:

Produtores Rurais Receivables Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Devedor/Coobrigado: Agucareira Quata S.A.

a) Tipo societdrio: Sociedade andnima;

b) Caracteristicas gerais de seu negécio: A companhia é uma empresa dos setores alimenticio e energético,

que desenvolve produtos de valor agregado a partir da cana-de-aglcar;

c) Natureza da concentracdo dos créditos: A companhia é a principal pagadora dos direitos creditérios

cedidos, e representa concentra¢ao de 100% em relagdo ao patrimoénio liquido do Ativo-Alvo; e

d) Disposicoes contratuais relevantes: (i) Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo decorrem da emissdo

por produtores rurais de Cédulas de Produto Rural, com liquidagdo financeira, nos termos do artigo 4°-A da
Lei 8.929, contando com o conjunto das seguintes garantias: (i.1) cessdo fiduciaria dos recebiveis decorrentes
dos contratos de compra e venda futura, para a qual a Companhia j& tenha sido notificada da referida cessdo
fiduciaria para depositar os valores de pagamento dos recebiveis em contas vinculadas; (i.2) alienagao
fiduciaria de parte das lavouras de cana de aglcar descritas e caracterizadas nos contratos de parceria
firmados com a Companhia e os produtores rurais; e (i.3) da alienacdo fiduciaria dos produtos agricolas
objeto dos referidos contratos de compra e venda futura; ou (ii) aval ou fianga da Companhia, desde que
sobre a totalidade das obriga¢Ges assumidas pelos produtores rurais na respectiva CPR-F.

Nos casos em que os devedores ou coobrigados forem responsaveis pelo pagamento ou liquidagdo de mais de
10% (dez por cento) ou mais 20% (vinte por cento) dos ativos que compdem o patriménio do Fundo, o
Administrador disponibilizara, na pagina do Fundo do site da CVM, as informac0es exigidas, pelos itens 5.2 € 5.3 do
Anexo IlI-A da Instrugcdo CYM n°® 400, observado o disposto no artigo 40-A da Instrugdo CVM n°® 356.

O Fundo terd uma taxa de administragdo que englobaréd os servicos de administracdo, gestdo, tesouraria,
controladoria, escrituragdo e custddia, da seguinte forma (“Taxa de Administragdo”): o valor correspondente a
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimoénio Liquido, observado o valor
minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variacdo positiva do IGP-M (indice Geral de Precos
de Mercado), apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas - FGV em janeiro de cada ano, contados a partir
do mésem que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-
M, o disposto no item 17.4 do Regulamento.

Pelos servicos de gestdo da Carteira do Fundo seré devida pelo Fundo a Gestora uma taxa de gestdo, a ser deduzida
da Taxa de Administracdo, correspondente a 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patrimonio Liquido (“Taxa de Gestdo”), sendo assegurado um valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) por més,
a ser atualizado pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

O Fundo terd uma taxa de escrituracdo que englobara os servicos de escrituracdo do Fundo, a ser deduzida da Taxa
de Administragdo, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio
Liquido (“Taxa de Escrituracdo”), sendo assegurado um valor minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser
atualizado pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integraliza¢do de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto no item
17.4 do Regulamento.

Na hipétese de extingo do IGP-M, ndo divulgacio ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral
de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo
do IPC - Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.
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A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente a Administradora, observado o disposto no item abaixo, por
perfodo vencido, no primeiro Dia Util do més subsequente a prestacéo dos servicos, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

AAdministradora poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragdo.

Além da remuneracdo que lhe é devida nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora fard jus a uma taxa de
performance a ser paga diretamente a Gestora, correspondente a 10% (dez por cento) da valorizagédo do Valor

Patrimonial Unitério, ajustado pelas AmortizacOes realizadas, que exceder a 100% (cem por cento) da Taxa DI, j&
deduzidos os demais Encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo.

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Patrimonial Unitario da Cota no momento de apuragdo sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo, segregando-se cada
integralizacdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 87, inciso II, da Instrugdo CVM 555 (método do passivo), de
modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de
Performance seré calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa
de Performance em cada data de apuracdo seré o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados
para cada tranche.

A Taxa de Performance seré calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente apurada no
dltimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da amortizacgo integral das Cotas,
conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuraco.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Patrimonial Unitario da Cota for inferior & Cota Base.

Exceto pelo Custo de Distribui¢do Unitario, ndo sera cobrada taxa de ingresso dos Investidores que subscreverem
as Cotas.

Reserva correspondente, ao final de cada Dia Util, a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento do montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 12 (doze)
meses calendéario imediatamente subsequentes, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros.

O Fundo incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros
que integrem a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera
feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante aamortizagdo de suas Cotas ou na hipdtese
de liquida¢do do Fundo, mediante o resgate das Cotas.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo poderd, por solicitagdo da Gestora,
mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3, realizar a distribuigdo, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo Fundo (“Distribui¢des
Mensais”), exclusivamente por meio da amortizagdo das Cotas, a titulo de distribui¢do de rendimentos.

Fardo jus as Distribuicdes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do dltimo
Dia Util do més imediatamente anterior & data de distribuicio do rendimento, de acordo com as contas de
depésito.

Conforme disposto no artigo 12, inciso |, da Lei n°® 8.668, é vedado a Administradora adiantar rendas futuras aos
Cotistas.

ESTE AVISO AO MERCADO, O PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E SEUS SUPLEMENTOS NAO
CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE 0OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.
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Tendo em vista da responsabilidade da Administradora pela retencdo de Imposto de Renda (“IR”) incidente sobre
os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instru¢do Normativa n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, de
forma a permitir a apuracdo da base de célculo do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pela
Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no mercado secundério, o investidor fica ciente, desde j&, que a B3
realizarad o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas
no mercado secundario, de forma satisfatoria ao Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o
objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o célculo do IR dos rendimentos e amortiza¢do. O ndo compartilhamento
enseja em maior 6nus tributéario para o investidor, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data
de aquisicdo das cotas do Fundo. O Fundo mantera sistema de registro contabil, permanentemente atualizado, de
forma a demonstrar aos cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares. A Amortizacdo parcial
das Cotas implicard a manutencdo da quantidade de Cotas, com a consequente reducdo do seu valor, na
propor¢do da diminui¢do do patrimonio do Fundo. Quando da amortizagdo integral e resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serdo canceladas.

As AmortizagOes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser realizadas mediante
deliberagdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo previsto no item 12.8.1 do Regulamento.

Os pagamentos da distribuicdo de rendimentos, das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas
na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte, sendo que a
Amortizagdo integral e resgate serdo realizados pelo Valor Unitério Patrimonial apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo s&o escriturais, nominativas e
correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do
Cotista nolivro de registro de Cotistas ou na conta de deposito das Cotas; (ii) as Cotas poderdo ser objeto de resgate
antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de Liquidag&o, observado o disposto no Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigages aos seus titulares:

(a) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota corresponderéa 1 (um) voto;

(b) naDatada1?Integralizagdo de Cotas, terdo Valor Patrimonial Unitério de RS 100,00 (cem reais), sendo que as
Cotas integralizadas posteriormente terdo seu Valor Patrimonial Unitario de Emiss&o calculado com base na
alinea (c) abaixo;

(c) seu Valor Patrimonial Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou amortizacdo, observado que tal valor serd equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo; e

(d) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizacdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio
Liquido nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas. Ndo obstante, conforme orientacdo e recomendagdo
da Gestora, aps verificado pela Administradora a viabilidade operacional do procedimento junto a B3,anova
emissdo das Cotas poderd estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribui¢do das Cotas objeto da
nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissdo ndo dardo direito a distribuicdo de
rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas j& devidamente subscritas e
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integralizadas anteriormente & nova emissdo de Cotas, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizagdes.

Apropriedade das Cotas presumir-se-a pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta
de depésito das Cotas.

A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo vedada a integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas em Ativos-Alvo, excetuada a hipotese de
liquidacdo antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo XIV do
Regulamento.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo da 1* Emissdo
fardo jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade de condi¢Bes, nos termos do Regulamento.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas Cotas decorrentes de emissGes utilizando o Capital
Autorizado, bem como nas emissdes aprovadas em Assembleia Geral, sendo a data de corte para apuragdao dos
Cotistas elegiveis definida nos documentos de aprovacdo das novas emissdes, respeitado o prazo minimo para seu
exercicio de 10 (dez) Dias Uteis. Os cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou
a terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Agente Escriturador. O ato que aprovar
anova emissdo podera prever o direito de prioridade para subscri¢do das sobras resultantes do ndo exercicio total
ou parcial do direito de preferéncia pelos demais Cotistas.

O Fundo destina-se a investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo CVM 30, sejam eles
pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar,
regimes préprios de previdéncia social, ou quaisquer outros veiculos de investimento, domiciliados ou com sede,
conforme o caso, no Brasil e/ou no exterior, que busquem retorno compativel com a politica de investimento do
Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta, serdo atendidos os Investidores Qualificados que, a exclusivo critério das InstituicGes
Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Os demais termos, condicdes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no Prospecto Preliminar e
no Regulamento.
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A presente Emissdo representa a 1? (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

Inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), equivalente a, inicialmente 3.000.000 (trés milhdes) de
Cotas, sem considerar o montante correspondente as Cotas do Lote Adicional.

O valor acima n&o inclui o Custo Unitério de Distribui¢do, destinado a arcar com os custos da presente Emiss&o,
equivalente ao percentual fixo de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
Preco de Emissdo por Cota, no valor de RS 3,65 (trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota subscrita,
correspondente ao quociente entre o valor dos gastos com comissionamento da distribuicdo primaria das cotas
da presente Emissdo e o volume total da Oferta, considerando arredondamento de casas decimais, sendo certo
que caso haja eventual saldo do Custo Unitério de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este seré revertido
em favor do Fundo.

Inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, equivalente a, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional, que serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo da Oferta,
conforme o caso, junto as Institui¢des Participantes da Oferta, pelo Preco de Subscrigdo.

As Cotas serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidagdo, as respectivas Cotas subscritas.

Ademais, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 depois de divulgado o Andncio de Encerramento e
obtida a autorizacdo da B3.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera
seracrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 600.000 (seiscentas mil) Cotas do Lote Adicional, a serem
emitidas nas mesmas condicGes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo
ser emitidas pelo Fundo a partir da data de divulgacdo Anlncio de Inicio (inclusive) até o encerramento do
encerramento do da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos
termos da Emissdo e da Oferta. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, sendo certo que poderdo ser
emitidas a partir da data de divulgag@o Anlncio de Inicio (inclusive), conforme procedimento descrito abaixo, a fim
de que o Cotista ndo seja diluido em sua participacdo no Fundo. Nao havera a possibilidade de lote suplementar
na presente Oferta.

As Cotas do Lote Adicional, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Cotas”.

O valor unitéario de colocagdo das Cotas foi fixado em R$100,00 (cem reais), fixado nos termos do item 7.4(b) do
Regulamento.

O valor mencionado acima corresponde ao valor liquido recebido pelo Fundo na emissdo das Cotas. Contudo, os
Investidores deverdo arcar com o Preco de Subscrigdo, correspondente ao Preco de Emissdo acrescido do Custo
Unitério de Distribuig&o.
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Cada subscritor que vier a subscrever Cotas no ambito da presente Emissdo deverd arcar com o custo unitério de
distribuicdo por Cota de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o Preco de
Emissdo, no valor de RS 3,65 (trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota subscrita, o qual corresponde ao
quociente entre o valor dos gastos com comissionamento da distribuigdo primaria das Cotas da presente Emissao
e o volume total da oferta, sendo certo que caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o
encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo. O percentual de 3,65% (trés inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento) considera a distribuicdo do Valor Total da Oferta, sem considerar a Opcdo de Lote
Adicional. Eventualmente, caso 0s recursos a serem pagos no ambito do Custo Unitério de Distribuicdo ndo sejam
suficientes para cobrirem os custos totais da Oferta,

referida taxa seré utilizada, no minimo, para pagamento da remuneragéo do Coordenador Lider e das despesas por
este incorridas na prestacdo dos trabalhos referentes a presente Emissdo, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdo arcados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Corresponde ao Preco de Emisséo por Cota acrescido do Custo Unitario de Distribuigdo, no total de RS 103,65 (cento
e trés reais e sessenta e cinco centavos).

Quantidade minima de 10 (dez) Cotas, totalizando um montante minimo de investimento de RS 1.036,50 (mil e
trinta e seis reais e cinquenta centavos), considerando a subscri¢cao pelo Preco de Emisséo, acrescido do Custo
Unitério de Distribuicdo (“Aplicagdo Inicial Minima”), a serem subscritas por cada Investidor, salvo se ao final do
Prazo de Colocagao: (i) restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir a Aplicacéo Inicial
Minima, hipotese em que serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete
integralmente a distribuigdo da totalidade das Cotas; ou (ii) houver necessidade de rateio em razdo da demanda
pelas Cotas superar o montante das Cotas.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas, correspondente a, inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), sem considerar o Custo Unitério
de Distribuigdo.

Para maisinformacdes acerca da “Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada” ver a se¢ao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Cotas - Caracteristicas das Cotas, da Emissdo e da Oferta - Distribuicdo
Parcial e Subscricdo Condicionada”, constante na pagina 39 do Prospecto Preliminar.

Na data de Liquidacdo da Oferta.

As Cotas ofertadas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA, e (ii)
negociagdo e liquidagdo no mercado secundério por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3.

A Instituicdo Escrituradora seré responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem depositadas na B3. O
pedido de admissdo a negociagdo das Cotas foi requerido a B3, sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, e a obtencdo de
autorizagdo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serdo
destinados a aquisi¢do pelo Fundo dos Ativos-Alvo e de Ativos Financeiros, a constituicdo da Reserva de Despesas,
e ao pagamento dos Encargos do Fundo.

Os recursos a serem obtidos com a presente Emissdo serdo, quando efetivamente revertidos para o Fundo,
utilizados pelo Administrador, na qualidade de representante do Fundo, na medida em que identifique e negocie
Ativos-Alvo para integrar o patriménio do Fundo que obedecam a sua politica de investimentos (para maiores
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informacdes sobre a politica de investimentos e o objeto do Fundo, consultar paginas 53 e 54 do Prospecto), e
estejam alinhados com as estratégias definidas pela Gestora e pelo Administrador como mais vantajosas para o
Fundo, bem como possam oferecer um fluxo de caixa resiliente para o Fundo e, consequentemente, contribuir para
o fluxo de rendimentos para os Cotistas.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 17 Integralizacdo, o Fundo devera manter alocado, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Ativos-Alvo, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,
prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogagao.

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento,
poderdo ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislagdo aplicavel, em Ativos Financeiros.

Os recursos captados a titulo de Custo Unitario de Distribuicdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as
partes envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas de Emissdo previstos no item “Custos
Estimados de Distribuicdo”, na pagina 49 do Prospecto. Caso apds o pagamento de todos os gastos com
comissionamento da distribuicdo das Cotas de Emissdo haja algum valor remanescente decorrente do pagamento
do Custo Unitério de Distribuicdo, tal valor reverterd em beneficio do Fundo.

Para mais informacdes acerca da “Destinacao dos Recursos” ver a se¢ao “Destinacdo dos Recursos”,
constante nas paginas 29 do Prospecto Preliminar.

BANCO BTG PACTUAL S.A., ACIMA QUALIFICADO.

InstituigBes financeiras, que ndo sejam o Coordenador Lider, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participarem do esfor¢o de colocagdo das Cotas junto aos Investidores.

S3do as instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na
distribuicdo das Cotas, as quais poderdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome dos Participantes
Especiais da Oferta, possa celebrar um Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider e as Corretoras Consorciadas, em conjunto.

A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, da Resolucdo CVM 39, da Instrucao CVM 356 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos do
Contrato de Distribuicdo com a intermedia¢do do Coordenador Lider e das demais InstituicGes Participantes da
Oferta, observado o Procedimento de Distribui¢do (conforme abaixo definido).

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicével, o Coordenador Lider realizard a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Instrugdo CVYM 400, com a Resolugdo CVM 39, e com a Instru¢do
CVM 356 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no
artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes das InstituicGes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatdria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador
Lider(“Procedimento de Distribuicao”).

Para mais informacdes sobre o procedimento de distribuicdo, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Cotas - Procedimento de Distribuicio”, constante na pagina 32 do Prospecto
Preliminar.
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O PUblico-Alvo da Oferta sdo os Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais (em conjunto,
“Investidores”).

Consideram-se “Investidores Ndo Institucionais”: Pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede
no Brasil, que formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Inicial Minima, e formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa
e nove) Cotas.

Consideram-se “Investidores Institucionais”: Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades Administrador
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Bacen, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observada a Aplicacdo Inicial Minima, assim
como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas da Primeira
Emissdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege a
matéria e ler atentamente o Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, constante nas paginas
69 a 84 do Prospecto Preliminar, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles
relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem
como o Regulamento.

Para mais informacdes sobre o Publico-Alvo da Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Cotas - Plblico-Alvo da Oferta”, constante na pagina 32 do Prospecto Preliminar.

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam
(i) controladores e/ou administradores do Administrador e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta ou a distribuicdo

Cotas, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
auténomos que prestem servigos ao Administrador e/ou a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Administrador e/ou qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Administrador e/ou
por qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na

@y«

Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo da CVM n® 505, de 27 de setembro de 2011,

conforme alterada (“Pessoas Vinculadas”).

O investimento nas cotas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das cotas
no mercado secundario. para mais informacdes ver o fator de risco “participacdo de pessoas vinculadas na
oferta” da secdo “fatores de risco” na pagina 82 do Prospecto Definitivo.

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider para a verificacdo,
a ser realizado posteriormente ao registro da Oferta e divulga¢do do Prospecto Definitivo e do Antncio de Inicio,
junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo



Oferta Nao Institucional

Critério de Colocagdo
da Oferta Nao
Institucional

Internal Use Only

Institucionais e com recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos
(observada a Aplicagdo Inicial Minima) ou méximos, para a definicdo do montante total de Cotas a serem emitidas
na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos
de Reserva e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

As ordens recebidas por meio das InstituicOes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugdo CVM 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, nos Pedidos de Reserva e nas ordens recebidas dos Investidores
Institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocagdo, conforme o Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta previsto no Prospecto, verificara se: (i) a Captagdo Minima foi atingida; e (ii) houve excesso de
demanda e a eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional. Diante disso, o Coordenador Lider definird se havera
liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento de Alocag&o, o Coordenador
Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final de Alocagéo.

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
interessado em subscrever as Cotas objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo.

Participante da Oferta seus Pedidos de Subscri¢do, os quais serdo considerados de forma cumulativa. O Investidor
N&o Institucional deverd indicar, obrigatoriamente, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, observados os procedimentos previstos na Secdo “Oferta Ndo
Institucional” constante na péagina 34 do Prospecto Preliminar.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) do Valor Total da Emissdo, seréd destinado, prioritariamente, a Oferta N&do
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, poderdo, sem que
seja tratada como modificagdo da Oferta, reduzir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nado Institucional até o limite méximo do Valor Total da Emiss&o.

Caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Ndo Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores Ndo
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente
ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Ndo
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sempre limitado ao montante de RS
999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), correspondente & quantidade méxima de 9.999

(nove mil,

novecentas e noventa e nove) Cotas, ndo sendo consideradas fragdes de Cotas, observados os procedimentos
previstos na Secdo “Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional” constante na pagina 36 do Prospecto e o
investimento maximo, de forma individual ou agregada, de valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e
noventa e nove mil e novecentos reais), aplicavel aos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Ndo

Institucionais.

Para mais informacgdes acerca da Oferta N3o Institucional, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emiss3o, a
Oferta e as Cotas - Caracteristicas da Oferta - Oferta N3o Institucional”, constante na pagina 34 do Prospecto
Preliminar.

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ou igual a 50% (cinquenta por cento) das Cotas,
todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional,
as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&do Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Cotas
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indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sempre limitado ao montante de RS 999.900,00 (novecentos e
noventa e nove mil e novecentos reais), correspondente a quantidade méaxima de 9.999 (nove mil, novecentas e
noventa e nove) Cotas, ndo sendo consideradas fragGes de Cotas. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional
ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva e o investimento maximo, de forma individual ou agregada, de valor
igual ou inferior a RS 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), aplicavel aos Pedidos de
Reserva realizados pelos Investidores Ndo Institucionais.

Em hipdtese alguma, relagdes com clientes e outras consideragBes de natureza comercial ou estratégica das
Instituicoes Participantes da Oferta poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores Ndo Institucionais.

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&do Institucionais, as Cotas objeto da Oferta
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao
sendo estipulados valores méximos de investimento.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas, deverdo apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider, ndo
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os procedimentos descritos nas paginas 36 e seguintes do Prospecto. Para
mais informagdes acerca da Oferta Institucional veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Cotas
- Caracteristicas da Oferta - Oferta Institucional” constante na pagina 36 do Prospecto Preliminar.

Caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apo6s o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento
imobiliario.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento. As Institui¢cSes Participantes da Oferta somente atenderdo
aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta”
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superiora 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas ofertadas os Pedidos de Reserva enviados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORI\/IA(;@ES A RESPEITO DA PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEQAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, CONSTANTE NA
PAGINA 82 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Serd admitida na Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas,
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade de tais Cotas
no ambito da Oferta, desde que seja atingida a Captagdo Minima.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo deverdo ser
canceladas. Amanutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integraliza¢do de, no minimo, 1.000.000 (um
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milhdo) de Cotas, correspondentes a R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), considerando a subscrigéo pelo

Preco de Emisséo.

O Investidor terd a faculdade, como condicdo de eficacia de seus Pedidos de Reserva, ordens de investimento, ou
aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 400, a que
haja distribuicdo: (i) do Valor Total da Emissdo; ou (ii) de quantidade igual ou maior que a Captacdo Minima e
menor que o Valor Total da Emissdo.

Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (i) acima, o Investidor, conforme o caso, deverd indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor, conforme o caso, em receber a totalidade das Cotas objeto do(s) Pedido(s)
de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Inicial Minima.

Adicionalmente, no caso de captagdo abaixo do Volume Total da Emissdo, mas acima da Captagdo Minima, o
Investidor que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva ou ordens de investimento, condicionou a sua adesdo a
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Volume Total da
Emissdo, este Investidor ndo terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e,
consequentemente, o mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor ja tenha realizado
qualqguer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir
da respectiva data de liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Anlincio de Encerramento. Na hipétese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

No caso de captacdo abaixo da Captagdo Minima, a Oferta sera cancelada e as InstituicGes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados, os quais deverdo ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos referidos Cotistas,
cessionéario ou Investidores, conforme o caso, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos. Caso, apés a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Captagdo Minima seja atingida, a Oferta poderd ser
encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Por fim, caso seja atingida a Captagdo Minima, ndo haverad abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificagdo dos Pedidos de Reserva e das intengGes de investimento dos Investidores.

0S INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 69 A 84 DO
PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E DE NAO
COLOCAGAO DA CAPTAGAO MINIMA” CONSTANTE NA PAGINA 82 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

O prazo de distribuicdo pUblica das Cotas é de até 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, ou até a data de divulgagdo do Anlincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Nao foram e nem serdo celebrados contratos de estabilizagdo de precos ou de garantia de liquidez das Cotas no
mercado secundario.

Aliquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se daré na Data de Liquidag&o
da Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3. As Institui¢des Participantes da Oferta fardo sua
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liquidagdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo e no termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo,

conforme o caso.

O pagamento de cada uma das Cotas seré realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacdo, pelo
Preco de Subscricao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, sendo utilizado o arredondamento
para baixo em todos os casos. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que adquirir, observado o Procedimento de Distribuicdo, a Instituicdo Participante da Oferta
com o qual efetuou seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento de Cotas, conforme receber, no seu respectivo
endereco eletronico, ou por meio de fac-simile ou telefonema, a confirmacdo pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta com a qual fez seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento de Cotas (i) da quantidade
de Cotas a eles alocadas; (i) do Preco de Subscricdo. As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo realizar a
liquidagao fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento efetuados pelos Investidores
junto a B3 nas datas de liquidagdo estabelecidas no Prospecto, as quais deverdo ocorrer somente aps obtencédo
do registro da Oferta junto a CVM e a divulgagdo do Antincio de Inicio.

O investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Direitos Creditérios
representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a
diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Cotas e a
oscilagdo de suas cotacdes em bolsa, e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual
investimento. Adicionalmente, o investimento em Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustrial -
Direitos Creditérios ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustrial - Direitos Creditérios tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Os investidores devem ler cuidadosamente a se¢do “Fatores
de Risco” constante nas péginas 69 a 84 do Prospecto Preliminar, que contém a descri¢do de certos riscos que
atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento em Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento. O investimento em cotas de um fundo de investimento imobiliario representa um investimento de
risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos imobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

AOFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ
EM SEUS INVESTIMENTOS.

O INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS DESCRITOS NA SEGCAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”
CONSTANTE NA PAGINA 31 DO PROSPECTO NAO CONFIGURA SITUAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS
TERMOS DO ARTIGO 39, §2° DA INSTRUGAO CVM 356. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DE POTENCIAIS
CONFLITOS DE INTERESSE ENVOLVENDO O COORDENADOR LIDER, O FUNDO, O ADMINISTRADOR E A
GESTORA, VEJA “POSSIBILIDADE DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE COTISTAS DO FUNDO” NA PAGINA 89
DO PROSPECTO.

O Coordenador Lider poderd requerer a CVM que autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido
de registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacdo
da Oferta presumir-se-& deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer
tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificagdo das condi¢Ges da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta
poderé ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagdo do pedido de registro, por iniciativa da CVM ou
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a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao
serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta
deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e nas condi¢Bes previstas no Prospecto. A modificagdo ou revogacdo da Oferta
devera serimediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de andncio
de retificagdo a ser divulgado nas péginas da rede mundial de computadores das Institui¢cdes Participantes da
Oferta, do Administrador e da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para
a divulgagdo do Anlncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢do CYM 400. Os Participantes Especiais
deverdo se acautelar e se certificar,

no momento do recebimento dos Pedidos de Reserva, dos Boletins de Subscricdo ou dar ordens de investimento,
conforme o caso, de que o potencial Investidor estéa ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condi¢Bes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacio comprovado que lhes foi encaminhada diretamente
e que informaré sobre a modificacdo da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de
siléncio, as Instituicoes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracdo de
aceitacdo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacGes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigdes,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugao CVYM 400 ou do registro;
ou (b) tenha sido havida porilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar os Investidores que jé tiverem aderido a Oferta sobre a
suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugéo
CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Na hipotese exclusiva de modificacdo da Oferta, as InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condices. Caso o Investidor ja tenha aderido a Oferta, a
pertinente Instituicdo Participante da Oferta deverd comunica-lo a respeito da modificacdo efetuada e, caso o
Investidor ndo informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta pertinente sua desisténcia do Pedido de
Reserva no prazo estipulado acima, serd presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto,
tal Investidor deverd efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVYM 400, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituigdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de Reserva ou realizou sua ordem de
investimento, conforme o caso, comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidacdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a



zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogac3o da
Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Demais Caracteristicasda  As demais caracteristicas da Emissdo, da Oferta e das Cotas encontram-se descritas no Prospecto Preliminar.
Emissao e da Oferta

9. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Eventos Data W@

1 Protocolo do pedido de registro na CVM e na B3 14/10/2021
2 Protocolo de Atendimento de Vicios Sanaveis na CVM 17/01/2022
3 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar 17/01/2022
4 Inicio das apresentacOes a potenciais Investidores =]

5 Inicio do Periodo de Reserva 25/01/2022
6 Registro da Oferta na CYM 31/01/2022
7 Encerramento do Periodo de Reserva 18/02/2022
8 Disponibilizagdo do Andncio de Inicio e do Prospecto Definitivo 18/02/2022
9 Procedimento de Alocagdo na B3 21/02/2022
10 Data de Liquidagdo da Oferta 24/02/2022
11 Data estimada para a divulgagdo do Antncio de Encerramento 04/03/2022

@ As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagBes sem aviso prévio, a critério do Administrador e do Coordenador Lider. Qualquer

modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informag&es sobre manifestacdo de aceitacédo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as segGes “Informagdes Relativas & Emissdo, & Oferta e as Cotas -
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Caracteristicas da Oferta - Suspensdo, Modificagdo, Revogagdo ou Cancelamento da Oferta”, constante na pagina 41 do Prospecto Preliminar. Nestas hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente

por meio de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta.

10. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado, o Andncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos

relacionados a Oferta estardo disponiveis aos interessados e poderdo ser obtidos eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

(i) Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos de Investimentos
Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros” e consulta pelo “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”, em

seguida clicar em “Documentos”, e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de Inicio” ou “Anlncio de Encerramento” ou quaisquer
comunicados ao mercado relacionados a Oferta);
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(ii) Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2021” ou “2022”,
procurar “Distribuicdo PUblica de Cotas da 12 Emissdo do “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios” e entdo acessar “Aviso

» o« » o«

ao Mercado”, “Antncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta);

(iii) CvM
http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022 - Entrar”, acessar em “RS” em “Quotas de FIDC / FIC-FIDC

» o«

/ FIDC-NP”, clicar em “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Andncio de

Inicio”, “Anlncio de Encerramento”, ou em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta, e selecionar a opgao de download
do documento no campo “A¢bes”);

(iv) B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
PUblicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em ‘Fundos” e selecionar “BTG Pactual Crédito Agricola

FIAGRO - Direitos Creditérios” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Antincio de Encerramento”, ou em quaisquer
comunicados ao mercado relacionados a Oferta).

11. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar esté e o Prospecto Definitivo estara disponivel nas seguintes paginas na rede mundial de computadores do Administrador,
do Coordenador Lider, da B3, da CVM e do Fundos.Net:

(i) Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos de Investimentos
Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros” e consulta pelo “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”, em
seguida clicar em “Documentos”, e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, apds divulgados);

(ii) Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2021” ou “2022”,
a procurar “Distribuicdo Publica de Cotas da 1* Emissdo do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios” e entdo acessar
“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, apds divulgados);

(iii) CvMm
http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022 - Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de FIDC / FIC-FIDC

/ FIDC-NP”, clicar em “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”, e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar” ou o
“Prospecto Definitivo” apos divulgados);

(iv) B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
PUblicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em ‘Fundos” e selecionar “BTG Pactual Crédito Agricola
FIAGRO - Direitos Creditérios” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, aps divulgados).

12. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo, das Cotas, da Emissdo e da Oferta. Para informacdes mais
detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emissdo e da Oferta, o Investidor da Oferta deve consultar o Prospecto Preliminar, disponivel nos
enderecos indicados no item 11 acima, bem como o Regulamento.

O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores da Oferta
uma analise detalhada dos termos e condi¢Ges da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O Administrador, a Gestora e o Coordenador Lider alertam os Investidores da Oferta que estes deverdo basear suas decisdes de investimento
Unica e exclusivamente nas informagdes constantes dos Prospectos.

A Oferta e, consequentemente, as informacées constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em anélise pela CVM e, por este motivo, estdo
sujeitas a complementacdo ou retificagdo. O Prospecto Definitivo serd colocado a disposigdo dos investidores nos locais referidos acima, a partir
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da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o que dependerd da concessdo do registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto
Definitivo deverd ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitacdo da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre
quaisquer outras.

O pedido de anélise da Oferta foi requerido junto a CYM em 14 de outubro de 2021, estando a Oferta sujeita a anélise e aprovagao da CVM. A Oferta
sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, da Resolucdo CVM 39, da Instrugdo CVM 356 e demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na se¢do “Fatores de Risco” constante nas paginas 80 a 95 do
Prospecto Preliminar. E recomendada a leitura cuidadosa, pelos Investidores da Oferta, do Prospecto Preliminar, do Regulamento, bem como
dos termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva da Oferta pelos Investidores N&o Institucionais, ao aplicar seus recursos.

As aplicagles realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das demais
InstituicOes Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

N&o havera classificacdo de risco para as Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE
RISCO CONSTANTE NAS PAGINAS 69 A 84 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR SERAO OBJETO DE ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO SUJEITAS A
COMPLEMENTAGAO OU CORRECAO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO BTG GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS-ALVO QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sdo Paulo, 17 de janeiro de 2022

Coordenador Lider, Gestor e Administrador

|
btqpactusl

Assessor Legal da Oferta

CESCON
BARRIEU
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